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顉窍儑彤鵠閼垞鵲僸 PMIⓅ 
8 糘剃垞鵲僸鹰咋瓮漞 

8 糘剃儑彤垞鵲僸簒簘潔塩瓮漞糙粮拇鴇霅箁鲪垞鵲僸鲡车鲽僒葩凾淆
坼階燧顉澻宭儑抨嘩ㄊ閰冼僣窍队奻顉瓮漞鋟鰏 7 糘剃粮塑潔塩坌婜ꛖ尷
循凶淆删絪꺙菧坌錗懱Ꝛㄊ꧎蘀鯸潔浏塜ꃾ顔蝷塜痋簘懱Ꝛ豓躙懱鵮鰏
7 糘剃⻖糙科簾ㄊ僣葦媏笑閼泳鈺舝凭⻖糙秄籔陱笺榖僸盕鲤鹰桷縡
姁屩顉鷼始泳勈ꄈ坷鲽僒葩僞奫ㄊ刻纴稘⽨箁鲪甴噣瑓紙僣冼坌刻纴題蕏
僞糘奫浺圍潄ㄊ 

勈儢僒儍删奻僒稘吾胳疪垞鵲僸篺螐鲡车醀囜顉簧媋痓繟篺栆荣烡隀稞顉
ꃾ顔篺鎍⼏痓稘PMIⓅ循 8 糘剃澈濷 53.1飃鲋Ｖ僝栆坼顉 52.8箁鲪
垞鵲僸篎薽醀囜稞劺糙桿顏秉峄縡僯秉峄浺渤儢 2011 淆 1 糘儸媓糆냖
吾ㄊ 

冼坌僣窍队奻塑鵮懱Ꝛ盜塜 8 糘剃 PMI 僞车ㄊ窍盕僸塒烼ꄈ澈濷 2011 淆
坼删絪糆箁蜷懱鵮ㄊ隀縩纭紙箁鲪彤嚙抿篺螐簒簘凾階燧儑抨嘩梅璏꧎
蘀鯸潔ㄊ吾濷蛿牥顉筭垞鵲僸坌婜ꛖ尷坌錗弴奫鲹循 2019 淆 12 糘儸
媓楶槜꺙鈷ㄊ 

窍僸塒ꄈ懱塑即匁冼坌鲽僒葩瓮漞瓮漞鋟鰏 7 糘剃塑鵮儢 2011 淆 1
糘儸媓糆냖篕澈ㄊ 

8 糘剃儑彤垞鵲僸閼泳鲽僒葩飊鹰閼泳秄籔鋟科簾舘綕瀣儢凶淆删絪
糆楥ㄊ糘嚙鼨坟剌僸儢盙垞瑓紙縡逯嬃劥婟抿僒冢剌僸坷弸儢泳勈ꄈ懱Ꝛ
縡懱塑閼泳ㄊ葦抿閼泳秄籔縡ꛖꄈ僞奫楄舚鷼始僸塒ꄈ坌錗婬鈸懱浺ㄊ

窍 盕 僸 塒 ꄈ 懱 Ꝛ  児 即 匁 ꃾ 顔 蝷 塜 痋 簘 瓮 漞  8 糘 剃 稞 劺 瓮 漞 鋟 婬 鈸 ㄊ 弸
葦ꃾ顔渂柳鳀簘Ｖ僝儍糘嫯錗僞奫劥懱鵮楶瀣ㄊ 

婟僒窡ꪫ瑓実渂柳舅 4 糘媓꺙菧坌錗弴奫豓躙奫浺楶瀣劥凾儑婬鈷鼨
坟剌僸弸ꛖ尷飊塼捹鯸縡儣塜辍嘬渂柳ㄊ 

匮渃屩匮顎鵮渤循 8 糘剃簒簘僟꡹劥꡹浺鰏僞糘圍潄ㄊ隀縩纭紙剌僸篌鷥
娹筕匮顎鵮渤科簾姨弸筭匮渃屩柳顎骖籬ㄊ 

8 糘剃儑彤垞鵲僸淅忓甴噣瑓紙鲽僒葩僞瓱蠖浺豓躙紖掅 7 糘剃潔塩
劥稞劺凼槜婬鈸婆阼剌僸娹筕姨穢蠖刻ㄊ垞鵲屩鵠鲋僞隀冼実尷刻産篺
蛈顠閼顉僞蠖始塌鼨坟創楄舘梅璏劥塑刻浺渤稞劺凼🅢裻孎ㄊ 

豓躙僸闳篌鷥것紁紖絪僒淆冼坌楕剮懱Ꝛ劥 8 糘剃儾鈸渤瀣꡹舘 3 儍糘絪
糆劲ㄊ阵拇剌僸阡儢噪鎈篺螐醀囜楕剮鲽僒葩秉峄媏笑児糙阵拇剌僸畱灇
階燧椿僸塒鲡蛈娴梅璏꧎蘀顉澻宭紖骊剮痋簘拇儯ㄊ 

儑彤鵠閼垞鵲僸  PMI 
 

>50 = 鰏僞糘秉峄篺栆荣隀稞  
 

金趲澂篞:  

冼坌僣窍队奻澈濷 2011 淆坼删絪糆냖懱鵮 

坌婜ꛖ尷舅凶淆删絪꺙菧澈濷懱Ꝛ 

閼泳粮飊淅鹰 

稘⽨絪覞顉窍IHS Markit 



窍坌婜队奻痓稘 榖僸痓稘 
 

>50 = 鰏僞糘秉峄篺栆荣隀稞  >50 = 鰏僞糘秉峄篺栆荣隀稞  

顉窍 篟渂 냖 篒 篺螐 栏械 鋤 峇 扺 陁阷 儑 彤 鵠閼 垞鵲 僸 PMIⓅ 稘⽨
笑辑鲪  

2020淆 8糘  顉 窍 儑 彤 垞 鵲 僸 PMI澈 濷 53.1 僡 凭 鳀 簘 Ｖ 弯 儍 糘
劰冐瓮漞奏ꠑ僯鳀簘Ｖ弯儍糘厛痋僞奫炪塼ㄊ窍嚽階燧媓垞鵲僸
顉焻抨凼循痋簘僯紖錗鱦ꡮ圍潄鴇霅ㄊ 

1垞鵲僸篎薽渤簒簘秉峄匮꧎儅笕抿꧎冺滢搷弴簋ㄊ簒僞糘
儸 媓  8糘 垞 鵲 僸 閰 冼 痓 稘 ㄉ 窍 队 奻 痓 稘 嚢 菧 垟 窍 2011淆 2糘 删 絪
顉 窍 냖  閰 冼 孎 ꧎ 蘀 媏 葩 潔 塩 焻 抨 ㄊ 吾 濷 僒 眜 顉 筭  窍 坌 婜 队 奻
2020淆꺙菧鿣僞蔻緖篪8糘蟎抿階燧瓮漞鵮渤鱦ꡮ科簾筭嚄儑姨
弸ㄊ 

2 剌 僸 儣塜 辍 渂 柳牥 犽 潔 跉 ㄊ ꧎蘀 痋 簘 瓮 漞 垞 鵲 僸 剌 僸 ꣮儸 懱
塑渂柳ㄊ8 糘垞鵲僸ꃾ顔ꄈ痓稘鰏僞糘糙璢僟꡹劥凼냖冐蔻緖
篪姨絏穢渂柳痓稘鳀簘Ｖ僝儍糘厛痋瓮漞冼瑓実渂柳坷弯儍糘
絪꺙菧鲽噣瓮漞奏ꠑㄊ 

3 榖 僸 凼箁 訅 潄 劥 洅 ꪝ 浪 盕 鲤 趲 ㄊ 階 燧 媓 閰 冼 孎 ꧎ 蘀痋 簘
厵抨劥榖僸洛徿辑錗僒飹鰏儢隘潄ㄊ8 糘榖僸痓稘鳀簘Ｖ噱儍
糘劰冐秄籔奏ꠑ劥児筭噱儍糘删絪糆盕鲤蔻緖篪顉僒菧ㄊ鼨坟剌
僸椿冐瓮拣閼泳炪渤隥狞簒簘圍嬃眜秝꡹劲瑓紙隀縩儑児糙剌
僸辑鲪洅篺滢搷懱塑閼泳删渃椿鵄葩颦潔顉洛徿꧎蘀ㄊ8 糘鷼始  

泳勈痓稘簒簘厛痋瓮漞僯糙璢眜鵮冺筭榖僸趲妨楕垕絪顉葥
ꪫ厥婷ㄊ 

4顔鲽刻纴孎坌姁刻纴媏葩僞奫ㄊ8 糘顔鲽刻纴痓稘孎坌姁刻纴
痓稘簒簘厛痋瓮漞劥鰏垽糘糙璢科簾ㄊ姨絏穢洛徿刻纴簒簘弴簋
盜奫円垞鵲僸剌僸瑓紙淋鲽僒葩創楄舘僟褖坌姁刻纴ㄊ紙糘坌婜
刻纴痓稘児糙璢僞奫劥浺渤僡拣婆阼剌僸椿蟎抿꧎蘀顉垽篎凼
痋隥狞炪渤ㄊ 

烼劺縡銨窍嚽階燧媓顉篺螐抨萁凼循痋簘匮簄ㄉ꧎蘀儅匿媏葩
媖捹蟎抿꧎蘀冺媏葩颦潔垞鵲僸剌僸鷼始泳勈糙璢懱塑ꃾ顔
孎渂柳痓稘児厛痋荂捹瓮漞炪塼剌僸械厥灇痓稘痋簘簟痋냖劰
椿冐紖絪僒淆篺螐垽篎鰏儢儾鈸ㄊ榖僸泳勈凼筭ꄆ儑儸ꄆ榖僸顉
瓮漞糙顽冐篺螐篎薽渤粮Ꝛ紁顉秉峄桠鈸秒ﾊ顉禹痋灉僡婬楪
榄嚄循彤嚙抿篺螐鲡车鲸柳循陵拇僡魌桷弸碜顉燧囜僟飿嚀秒ﾊ
僡桼笺箁秄碧ㄊ  

PMI      国家制造业 

稘⽨絪覞顉窍IHS Markit 稘⽨絪覞顉窍IHS Markit 
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隀縩窡蛜 

顉窍儑彤鵠閼垞鵲僸 PMIⓅ鵠鲋蕃糘媖篯瑓
纭紙渂篑 500 械鶳蛈瑙彤糙顉垞鵲僸剌僸娾坌
隀縩ꠋ妯闋嚄ꃾ顔儣🅿顆顊憙嚵躙媓闋 IHS 
Markit 纱⽨秄꥘垕顉弴抨籁垞縡瑓ㄊ隀髕纭紙
渂 纱 ⽨ 车 僸 椿 儑 彤 彤 嚙 閰 冼 烼 吾  (GDP) 顉 澻
宭痙车僸陣篱坟眷孎噴婸閼泳鈺舝冉删坟榱略
纭ㄊ紙畆嫲稘⽨ꃾ舅儑彤拣ꡯ僡壪疪絪舅꺜
鄢 垏 车 秒 奏 ㄉ 讴 ꠅ 鄢 垏 车 秒 奏 孎 婮 覆 徳 奏 顉 稘
⽨ㄊ 

隀縩ꠋ妯冐蕃糘僟奮糘弴秄隀縩篾綿耇拒娹筕
澃糘椿蕏僞糘顉婇変飊媖ㄊ蕃儍奻걸痓繟顉阞🅢
題ꃾ閼瓮稆痓稘窡滾痓稘吾筭弴抨奫냖顉
ꠋ妯蕏⼔僣奮稘弴抨僡婇顉ꠋ妯蕏⼔儸孎ㄊ
痓稘吾凹冐0舘100儸ꠑ냖冐50辑鲪院奻걸飿蕏
僞糘稞劺僞奫劲冐50辑鲪稞劺僟꡹ㄊ躙媓鲸
金纱⽨栆荣弸碜椿痓稘吾塑删隀稞ㄊ 

澃儑顉繟겗稘⽨筭ꃾ顔篺鎍⼏痓稘 (PMIⓅ)ㄊ
PMI 儭删僟冚儍奻걸痓稘顉塑紻淅忓吾窍队奻 
(30%)ㄉ冼坌 (25%)ㄉ榖僸⼏稘 (20%)ㄉ匮渃屩
匮顎笑ꠑ (15%)ㄉꃾ顔渂柳 (10%)嚄儑匮渃
屩匮顎笑ꠑ痓稘勈娹媖阞🅢匁嚄婬蕏烡僣嚄刉
痓繟僒舚ㄊ 

儣金隀縩稘⽨僒篺娾洜媓僡嚢勈刿劼厵队劥椿
冐꧎金痙栆荣隀稞顉弸碜坷剮痙桿ꡮ燧囜僡笑
厵葥鲹冢厵葥婬耇剮澻宭篺栆荣烡隀稞顉硍坴
稘⽨ㄊ 

糙嚀 PMI 畆嫲顉隀縩窡蛜, 稒陴纭硍 
economics@ihsmarkit.comㄊ 

稘⽨秄꥘娴槑鲪窡蛜 

8 糘剃稘⽨冐 2020 淆 8 糘 11 - 19 竼秄꥘ㄊ 

紙걸隀縩稘⽨ꃾ꥘搷冐 2004 淆 4 糘ㄊ 

嚀冐 PMI 

ꃾ顔篺鎍⼏痓稘 (PMIⓅ)隀縩飯垽蠬飉噪鎈鶾
40 儍彤械娴菲嘩奏ｫꄆ金奏悮ㄊ院痓稘硍坴洅瑓
儢噪鎈棏坢嚀蛿顉屩僸隀縩顫穢弸耇拒鴠笑ㄉ固
魌縡⾥垕徳産眿蕃糘篺螐耞瞆縡袢婆媆彤拮车ㄉ
ꄌ踅洛徿孎屩僸⼞ﾊ縖盜欥ㄊ陣篱顫阬稒陴螑
鈾 https://ihsmarkit.com/products/pmi.html ㄊ 

嚀冐顉窍 

顉窍創昏筭眜匮顉篺窍ꠘ娴顫阬糞塒顉噪昏劺꥘
弼匲瓖僮僸顉弼꠼孎潔拣顉姨坹窍ꠘ剩塼删
粠鿣ㄉ鸌塜︔ㄉ紁坥ㄉ鈼겐ㄉ彥兙ㄉ剮阫ｫ拇榱
菧顉僸塒淅婮儢儑彤糆澻宭塌顉婆剨紮眜
匮固魌ㄉ噪ꪫㄉ袢噣顉顉篺窍ꠘ冼実ㄊ顉窍篟渂
筭顉窍創昏鵠鲋栩変婟车滚鿋顉냖︔ꄌ踅顫阬糞
塒淅婮竿循鵠鲋娾槑ꄌ踅稘⽨僸塒找拣桠鈸
篺螐髕黰꠼剛糞塒冐篟渂僸塒梅璏ㄊ 

陣 篱 厥 煓  稒 陴 螑 鈾 www.caixin.com 孎
www.caixinglobal.comㄊ 

嚀冐 IHS Markit 

IHS Markit (NYSE: INFO) 筭僳闳꺙榻僒痓顉顫阬
糞塒噴婸僮蛿錖鎈篺螐娾槑儑顉儣金冼僸僣洛
徿眜匮僣儸飿嚀顉嚀꜄顫阬ㄉ坟維孎窡终ㄊ噴
婸 儢 屩 闳 ㄉ ꄌ 踅 闳 ㄉ 秒 渓 紮 嚀 垞 队 窍 笑 创 顉 顫
阬 ㄉ 坟 維 孎 窡 终 糞 塒  舚 塌 眜 냖 梅 璏 顉 鲡 勈 秝
鋟淋眜匮x鰰袢噣顉⾥垕鈷鉯删垍梅璏循皩
眿嘬坟顫阬顉惝鬒僞勈坌婬ꪣ⼞ﾊㄊIHS Markit 
疢 糙 鶾  50,000 械 剌 僸 娴 秒 渓 梅 璏  壪 疪  80% 
顉棘僳闳冚顂潔删娴噪鎈걵楲顉ꄌ踅紮続ㄊ 

IHS Markit 筭 IHS Markit Ltd 娴/瑙嚄嚀纭噴婸
顉蛿嚡屩繟ㄊ璢糙嚄刉噴婸娴冼実屩繟題澂槜
嚄飿渃疢糙縖ㄊ© 2020 IHS Markit Ltd 郈紻璢
糙ㄊ 

技笺 

紙畆嫲嚙糙嚀稘⽨儸骊陃冼紻槜 IHS Markit 娴/瑙
嚄嚀纭噴婸璢糙瑙藜阵匁閼ㄊ紖篺 IHS Markit 媏
牥僡濷删刿劼紖篺皣紻顉澡滾 (壪疪劥僡凭꡿冐
抨垞ㄉ娾洜瑙創鰟ｫ) 匁閼紙畆嫲儑坌錗顉顫穢ㄊ
椿冐紙穄璢壪媿顉嚙梷瑙顫阬 (稘⽨)瑙顫
穢儑顉刿劼ꛯ陬ㄉ呡겆ㄉ陝誎瑙滑陬瑙⽨葦縡ꃾ
婅儸刿劼车塜IHS Markit 胳僡顆顊ㄊ椿冐弸匁
閼紙穄顫穢縡冼閰顉刿劼鄢蒮顉ㄉꡭ浏顉瑙飿渃顉
癟拲IHS Markit 胳僡顆顊ㄊIHS Markit 筭 IHS 
Markit Ltd 娴/瑙嚄嚀纭噴婸顉蛿嚡屩繟ㄊ 

纭簇窡滾 

鋤峇扺 

顉窍篟渂냖篒篺螐栏械 

闐陚: +86-10-8590-5019 

zhewang@caixin.com 

뀐錚 

顉窍篟渂実郐創碬鼨냖篒烼飁 

闐陚: +86-10-8590-5204 
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