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僄企⹠䄭休ꠑ2022 䇗 4 僖 1 仼 09:45 (⴮◺) / 01:45 (UTC 休ꠑ)

顉亍╈㎁鵠榫⯆鵲┯ PMI˻ 
亍┉鯺橻䗯䏆⿏ 3 僖♷⯆鵲┯辑朆 
 
 
 

3 僖♷╙䫝⯆亍┉嫧橻䗯裷䋞╈㎁䷅碧ꡕ橻䫣亨⯆鵲┯鲡车⹨⮽┽ꄆ
䏆⿏ն◲ꄈ┚亍队⶝ꄈ꡹䆋侁蜷╙ 2020 䇗 2 僖꺙鯺橻䗯╯⺵僄┽ꄆն⺱
休⭴车꡿⯆█ⱶⰎ▽❠䈒䋞陬ն䡗儗ⷭⱱ㘍㛻䤸⪍䡗儗┚◲⭴♯劲氶䎓
䐂 5 ╄僖全僄㛻将䆋ն┯ⱷ鲡蛈䧏簘⹨䣼䡗儗┕䣵ⱶ┕僄鲤╰⩡⪥㷀ⲡ
ꠋ겗✳⚀┯㵒儔全┉䇗篺蛈⯥俍氳⟔䑐⹨䨑╵鈸䈲꡹舘 3 ╄僖⛦憠ն 

⛼╙┉╄♔⶝┉丘⡬哮䦮⯆鵲┯篺宁鲡车敯⬅氳簧⺭䧗剝篺㰚荣䓪隀丞氳
ꃾ顔篺杼☕䧗丘PMI˻㏇ 3 僖♷䎓䐂 48.1⛦◇ 2 僖♷50.4侁炐
⯆鵲┯俍妰䈲ꄆꣀ䷅籔丞⛮䷅籔曎豓抆㶉畀鰇䐭⛙㏇ 2020 䇗 2 僖⺵䄖
佭僄┽ꄆն 

3 僖♷ PMI 剝겗䧗丘┖꡹鼨⮇⸊㍕佭榟◲ꄆ朆䷅籔䇜┦䷅籔曎侁蜷╙
25 ╄僖全僄┽ꄆն╈㎁⯆鵲ら俋鷥⹛何㍕橻䗯ꡕ䫝榟◲鲡蛈⽰❠䈒氶
⹨䏆⿏걽㲙꧎姳⹨䨑ն 

3 僖♷亍队⶝ꄈ█⺱劫⮡┖ 2020 䇗 2 僖⺵僄㛻꡹䆋ն⚀┯⹛何⫂㛚꧎辡
⬵亍⭴⹾队⶝ꄈ催䎓䐂 22 ╄僖僄䓧Ⰾ꡹鵮ն劫儗⚀┯辑炐橻䗯յ鲡鰟
◬顎ꥈյ䄬⬅㍕╰⩡⪥㷀ⲡ縡催ⱶ┘牔㵗舚ꛖす⹨䨑ն 

橻䗯ꡕ䫝䫣亨♑┯ⱷ鲡蛈⽰擻孲⹨ꡢ❠䈒ꛔꠋ겗鲽┉塠ⱶⰎ❠䈒ら◬
顎䋞鳁曎╙⸼䇗 10 僖⺵僄┽ꄆն 

亍⫦难❇丘ꄈ㘍㛢ꡕ䫝ⱱ䈲┕ⶍⱶⰎ◲耇ⷭⱱ豓抆榫䄄鰇䐭䣲䌫⚀
┯燠ⷭ┯ⱷꄈ☱鳀簘瑭◅╄僖䐭㘍ն 

䄬㏜┘漶㲋䓪ⱶⰎꛖꄈ┖꡹㵗舚⚀┯⬵㵽ꃾ顔⛙⬵䆋㶉畀鰇䐭ն┚塝
⺱ 休  ꧎ 姳 ⬵ 䍐  ⷣ ら 㘍 ⱶ ⲁ 榫 ⸊ 僗 㰇 顎  㵗 舚 䤸 ⪍ ⿁ 䈑 㰇 ⽰ 䡗 ⿁ 䈑 㰇 ┖
꡹ն⺱休鲸僗ⷣら㍕ꃾ顔䡗儗냖縡㘍ⱶⲁ榫朆僗䈑㰇ն 

3 僖♷䤸⪍䡗儗丞⛮㛻䆋ⱶ鵮┕䣵将鵮⮡┖ 5 ╄僖僄냖篕䎓ն╙鯸燰㘍ⱶ
氳䡗儗顆䥵僖⫂⯆鵲ら┕隀◲⿁す♯丞⛮ⱶ♯䆋䈲⺎鈸╙⸼䇗 10 僖♷
⺵僄㛻ն 

㵒◇榟◲⯥俍⯆鵲┯槡氳╵鈸䈲꡹舘 3 ╄僖⛦憠նⷣら䬠⮽┉硍⮜┘⮵㍕
碜䎎╈僄狰⭴氳佭橻䗯㵗舚氳┘漶㲋䓪յ╰⩡⪥㷀ⲡ♔⹖䡗儗忂㘍ն╵鈸㍕
碜⮟俋鷥佭⪝⺚阞⮕䣲䌫♔⹖⪓杷篺宁敯⬅것僿꣮橻䗯寕鴚縡㞑鯸ն 

 

╈㎁鵠榫⯆鵲┯  PMI 
 

>50 = 鰏┕僖䷊ヤ篺㰚荣隀丞 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

金憠䎍篞:  

ꡕ橻䫣亨䷅碧◲ꄈ䎓䐂樋鶾┼䇗全僄㛻꡹䆋 

亍䫙┯ⱷ䔅ꄈ⽰㛚꧎㛻䆋┖꡹ 

❠䈒䋞陬ⱶⰎ䡗儗ⷭⱱ㘍㛻 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

丘䩺全嶏顉亍剝俋⪓杷 



 

 
 
 
 
 
 

亍⭴⹾队⶝䧗丘 㶩┯䧗丘 
 

 

>50 = 鰏┕僖㘍Ꝛ篺㰚荣隀丞 >50 = 鰏┕僖㘍Ꝛ篺㰚荣隀丞 

 

顉亍 保䈑 냖 篒 篺宁 㰣㳄 曓 ョ 㚖 陁阷 ╈ ㎁ 鵠榫 ⯆鵲 ┯ PMI˻ 丘䩺
休辑炐 

2022䇗3僖顉亍╈㎁⯆鵲┯PMI䎓䐂48.1鰏⯥僖┖꡹2.3╄氬
⮇憠  亍┉ 鯺 亍⫦ 橻 䗯䏆 ⿏ ┖ 顉 亍╈ ㎁ ⯆鵲 ┯PMI꡹舘 2020䇗3
僖♔全亍⛦ն 

⯆鵲┯❠簄յ꧎姳⪓ꪫ䷅籔ն3僖♔全⪓㎁㛢㏐搷⹠㷀鼨橻䗯
⯆鵲┯❠䈒ꛔ⹨ꡢ榟◲燔䈌⹨⮽䏆⿏꧎姳◰鰏╙檅䍐寕顠⿁
催 佭 㞝 塝 ն 3僖  榟 ◲ 䧗 丘 ⽰ 亍 队 ⶝ 䧗 丘 ⮇ ⮷ 䎓 䐂 2020䇗 3僖 ♔ 全
氳僄⛦⡬ն宿㛚꧎姳㛻䆋┖꡹鲡鰟兣♭䕥⴬⭴⹾亍⭴⹾队⶝䧗
丘䎓䐂鲋⸼22╄僖亍⛦ն 

㶩 ┯ 樋 僗 㞑 鯸 ն 㶩 ┯ 篾 兠 塝 ⯥ 鳀 簘 ┍ ╄ 僖 ䷅ 籔 䒳 ⲡ  㶩 ┯ 䧗 丘 舅
2021 䇗 8 僖♔全꺙埠珇┕蔻凔篪┘鲋䣲䌫䆋䈲┘㛻ն鼨⮇⚀┯
榫䄄ꄈ僗䢦㘍ⱶ█僗⚀┯⹛何⹨橻䗯䏆⿏俪簾䦙䄄ն 

鵠羇ⷭⱱ㘍ⱶն➣╰䡟◂♔⹖⺵簘⯆逯䫣亨㵒注⪩❠䈒ꛔ鵲䡗滭
㏾㛻䆋䫠ⶍ㛻㲄ら⿁♯劲ն3 僖⯆鵲┯⚀┯顔鲽♯劲䧗丘⽰⭴
ⷣ♯劲䧗丘⹙⹙ⶍ舘鲤◑╄僖냖憠鲹佭┼䧗丘鳀簘瑭└╄僖㏇䣲
䌫⵲ꠑ⫂┕ⶍ鵠羇ⷭⱱⱶ㛻ն耇嶏⽰ꄌ㷯♯劲┕将㶗╙伺侁䇜
㵒┖崅♯劲僗䢦⚩㵗ն 

ꃾ顔ꄈ┖꡹擻孲休ꠑ䋞Ꝛն⹨橻䗯䏆⿏❠䈒ら❠䈒休ꠑ䧗丘鲽
┉塠┖꡹休ꠑ䋞Ꝛն榺◇❠꧎┼䍐⯆鵲┯⚀┯注䈒⬵㵽▽ꃾ

顔ꄈꃾ顔ꄈ䧗丘榺䣲䌫⵲ꠑ꡹舘蔻凔篪┖◲䡗⿁䈑㰇⽰⸊免乢
䈑㰇█僗䢦⬵㵽ն 

⚀┯㳄䗯簕❤抆簟䧏╵鈸ն⹨阼縖㵒橻䗯䐂⮽䫝⯆☱⩘席⟔䑐┘
鲋☳Ꝛ僿簟䈲洇╵鈸爊䈲僗꡿ն3 僖榟◲篺蛈것僿䧗丘⛦◇⪭
Ꝛ僿㏰⡬鶾┼╄氬⮇憠ն 

䔅⛮縡銨2022 䇗 3 僖⹨㷀鼨橻䗯搷⹠璡㍕碜䏆⿏⯆鵲┯俍
妰䈲㛻䆋鯸䍐❠簄䷅籔꧎姳䤕ⷭ㛚꧎█僗䢦䕥⴬㶩┯䄬㏜
注㵒牔㲋鵠羇ⷭⱱ䧏簘┕ⶍ䄬㏜╵鈸䗯簕僗䢦⬵䍐ն 

泘⯥㎁⫂塜ꪫ║ 2020 䇗⮤♔全僄╙┽㼠氳橻䗯䎬ⲡ⺱休㛚
鼨朅㗟┘漶㲋㍕碜㘍ⱶ➣╰䡟◂⯥俍┘伺㛻㲄ら⿁䄬㏜㛻䆋嫧
ⲁ ն 㛢 熨 ㍕ 碜 䎬 䡗 ⪦ 䨖  ⱶ Ⰾ ▽ ╈ ㎁ 篺 宁 ┖ 车 ⷭ ⱱ  帪 将 곽 ꢣ ⭱
侁ն䷓瓀㷄ꪫ⮟ꪫ║⹙ꄆ瞿⬢䧪䡟䬠냖橻䗯瞿⬢ꡕ䫝姢䇖
㏇榟◲榟孨塜䅻燔䈌┚☕妩紮⚜榟⽝㱧⪓⽰⢹䉔╈⹧䐂䇖辆顉䷓
䷓瓀⽰顎䄪䷓瓀⢢⮽瞿⬢亨瓀⪩嫱䍐ⲡ紮⛮ⱶ㛻㵒ꄆ憠车┯⽰
㵸䐭⚀┯䤅䧏ⱱ䈲牔㲋䄬㏜것僿ն  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

財財 PMI      ㎁㳄⯆鵲┯ 

丘䩺全嶏顉亍剝俋⪓杷 丘䩺全嶏顉亍剝俋⪓杷 



 
 
 
 
 
 

僄企⹠䄭休ꠑ2022 䇗 4 僖 1 仼 09:45 (⴮◺) / 01:45 (UTC 休ꠑ)

 
 
 
 

 

 

隀刧亡嫏 

顉亍╈㎁鵠榫⯆鵲┯ PMI˻鵠鲋夷僖⺸劫儗
䈑⫂篑 500 㳄熗蛈䡝㎁僗氳⯆鵲┯⚀┯⹠⭴隀
刧 ꠋ ⷑ  榺 ⪭ ꃾ 顔 ╚ 留 㖵 ⫞  抆 ⺵ 榺 剝 俋 ⪓ 杷
S&P Global劯䩺䷅꥘⮽氳㍑㛄籁⯆縡䡗ն隀
溿劫儗䈑劯䩺车┯㵒╈㎁㎁⫂榟◲䔅⡬GDP
氳䏆⿏䧝车┯陣篱⮇眷⽰⪝⺚榫䄄鈺嘗◀♔⮇
㷄略劫ն儗䥊⼔丘䩺ꃾ舅╈㎁㛻ꡯ┘ⴎ䦮全舅
꺜攑⮷车䷓⵲յ徦ꠅ攑⮷车䷓⵲⽰⺐嵷㏐⵲氳
丘䩺ն 

隀刧ꠋⷑ◇夷僖┖ⶐ僖㍑䷅隀刧篾冽耇㛫⹛何
䎎僖㵒奃┕僖氳⹩⴬飊⺸ն夷╄⶝걸䧗剝氳阞畀
氶ꃾ榫䣲丆䧗丘亡䌋䧗丘⡬佭㍑㛄ⶍ냖氳
ꠋⷑ奃❇┚ⶐ丘㍑㛄┘⹩氳ꠋⷑ奃❇╯⽰ն
䧗丘⡬☮◇0舘100╯ꠑ냖◇50辑炐院⶝걸注奃
┕僖丞⛮┕ⶍ⛦◇50辑炐丞⛮┖꡹ն抆⺵鲸
金劯䩺㰚荣㍕碜㵒䧗丘⡬ⱶ♔隀丞ն 

䎎 ╈ 氳 剝 겗 丘 䩺 佭  ꃾ 顔 篺 杼 ☕ 䧗 丘
PMI˻նPMI╤♔┖◑╄⶝걸䧗丘氳ⱶ儹䇖
㏰⡬亍队⶝30%յ◲⭴25%յ㶩┯☕
丘20%յ❠䈒ら❠顎休ꠑ15%յꃾ顔䈑
㰇10%⪭╈❠䈒ら❠顎休ꠑ䧗丘⛼⹛⺸阞
畀✳⪭⺎奃䓪┚⪭☽䧗剝┉舚ն 

╚金隀刧丘䩺┉篺⹠䄭⺵┘⫋⛼♳⛰⟤队⛙㵒
◇꧎金䧝㰚荣隀丞氳㍕碜⮟⚢䧝㲓ꡮ䗯⬅┘休
⟤塜鲹◙⟤塜⺎耇⚢䏆⿏篺㰚荣䓪隀丞氳硍⮜
丘䩺ն 

僗⪩ PMI 䥊⼔氳隀刧亡嫏, 丒陴纭硍 
economics@ihsmarkit.com ն 
 

 

 

 

丘䩺䷅꥘⹖㷤炐亡嫏 

丘䩺◇ 2022 䇗 3 僖 11 - 23 仼䷅꥘ն 

儗걸隀刧丘䩺ꃾ꥘㡏◇ 2004 䇗 4 僖ն 
 

 

 

 

 

⪩◇  PMI 

ꃾ顔篺杼☕䧗丘PMI˻隀刧泘⯥尜沲⪓杷
鶾 40 ╄㎁㳄⹖埫⩕⵲璡ꄆ金⵲㓊ն院䧗丘硍⮜䄖
䡗╙⪓杷㳢⮊⪩嫱氳ら┯隀刧顫乢㍕耇㛫鴠休յ
⬢漶縡斻⮽㏐䤧䭃夷僖篺宁耞䮊縡岑⹨⺨㎁㜆车յ
ꄌ踅䄬㏜⽰ら┯⬀瓀縖䫠㼶ն陣篱顫阬丒陴宂鈾
https://ihsmarkit.com/products/pmi.html ն 

 ⪩◇顉亍 

顉亍佭䬠❠顉篺亍ꠘյ냖珸ꄌ踅丘䩺⽰顫阬氳⪓
㨦 ⛮ ꥘ ㍙ ն ♔ 㛢 㷄 埠 氳 ┯ ⱷ 䇖 ⺐  釙 沲 ╈ 葏 㨦
⛮  䬠 ❠ ⚝ 顏 亍 ꠘ 顫 阬 僜 ⱷ ն 顉 亍 保 䈑 佭 ꥘ 溿
狓յ丘䩺յ䧗丘╙┉⛮氳냖珸ꄌ踅僜ⱷ䇖⺐♔
䡗╙亍篺宁休创╈㎁ꄌ踅㓹滼阻亨䋧鵲ら╙
䛄俍ն 

ꠢ陸陣䗯https://www.caixinglobal.com/index/ 

 

陣 篱 ⟔ 䕜  丒 陴 宂 鈾 www.caixin.com ⽰
www.caixinglobal.com ն 

 

 

 

 

 

 

 

 

⪩◇剝俋⪓杷S&P Global 

剝俋⪓杷NYSESPGI䬠❠㛢熨ꄆ金䗯䥊♔
⮵䷓䈢յ⚀┯յ╄☕䪭䭃塜漶丘䩺յ┥┯湳陃⽰
注⪩䤗儛⬀瓀催僗⟔䑐ն䡘♜䅬Ⲃ㲙䢓陁⚽亍
氳䤸顫걸泘鰑㵗㱮ヤESG媪杼⛮硍╤舘䧗㵗❠
䈒ꛔ耇嶏鯸㑔䡘♜╙┪槡䋯⻪亍儬鷕䷍⩡䧪
䡟䫠鲽⹠㷤塠⚓ն 

剝俋⪓杷㚷⹨┪槡⺨㏐⬀瓀儬冘鴒䩯㶩⪓杷顫
儗 յ 㛻 㲄 ら ⿁ ⽰ 婎 鯲 䄬 ㏜  䬠 ❠ ⟔ 榫 陁 篒 յ 㓹
⬢յ⮇冫⽰䄄⛼孲爊亡勆ն鵁鲋⺨걸僜ⱷⶖⲂ
⪓杷겅⩝儬冘嬼㴕䎎┖鈺⮕儔全ն 

www.spglobal.com 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

技伺 

儗䥊⼔⫂僗⪩丘䩺╯湳陃◲儹㷯剝俋⪓杷⹖/䡝⪭
⪩纭⪝⺚䢦僗䡝藜阵✳榫ն儔篺剝俋⪓杷⺱䙬┘
䐂♔♳⛰儔篺䪧儹氳䎬䌋ⴎ䦮⛙┘☢꡿◇㛄⯆յ
⹠䄭䡝⚩鰟璡✳榫儗䥊⼔╈⭴朆氳顫乢ն㵒◇儗
乄䢦ⴎ⻡氳⫂㳋䡝顫阬丘䩺)䡝顫乢╈氳
♳⛰ꛯ陬յ⢏겆յ橋庀䡝䋞陬䡝䩺塝縡ꃾ⹧╯♳
⛰车ⲁ剝俋⪓杷哮┘顆顊ն㵒◇㍕✳榫儗乄顫乢
縡◲榟氳♳⛰攑墥氳յꡭ浏氳䡝注䈒氳䩣㜊剝俋
⪓杷哮┘顆顊նPurchasing Managers Index˻
⽰ PMI˻佭 Markit Economics Limited 氳嫱⫊ら
剝䡝䪧儹 Markit Economics Limited ⹖/䡝⪭⪩
纭⪝⺚✳榫ն 

 纭簇亡䌋 
 

曓ョ㚖 

顉亍保䈑냖篒篺宁㰣㳄 

榾陚: +86-10-8590-5019 

zhewang@caixin.com 
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顉亍保䈑⿁撿⚩䲭鼨 
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